1925 bis 2008, dann ist die Sicht
eine andere: Es dominieren eindeu-
tig die positiven Jahre (siehe.
Chart). Dabei zeigt die Verteilung
der Jahresrenditen des Schweizer
Aktienmarltes tiber die genannte
Periode, dass mehr als zwei Drittel
positive Renditen generiert wur-
den beziehungsweise sogar rund
die Halfte der Jahresrenditen im
Bereich von O his 30 Prozent la-
gen. Umgekehrt gab es seit 1925
lediglich drei Jahre, in denen
schweizerische Aktien einen Ver-
lust von tiber 30 Prozent erlitten:
in den Jahren 1931, 1974 und
2008.

Das gleiche Bild mit einer sehr
ghnlichen Verteilung zeigt sich
auch fiir den US-Aktienmarld. Im
US-Markt waren solch grosse Ver-
luste in den Jahren 1930/21, 1937
und 2008 realisiert worden. Auch
auf dem US-Aktienmarkt sind
hohe Wertschwankungen die
Regel, Sarasin: «Zu den Eigen-
schaften von Kapitalanlagen ge-
hort nicht nur die Rendite, sondern
fest damit verbunden ist das Ri-
siko.» Ein Blick in die Vergangen-
heit zaige, dass hohe Volatilitaten
keine Seltenheit seien. (Apa) =

Preise und Lohne

20 Prozent
teurer

Die Blrger der Schweizer Stadte
Genf und Zirich zahlen im Durch-
schnitt rund 20 Prozent mehr fiir
Waren, Dienstleistungen und Un-
terlkunft als Einwohner der iib-
rigen westeuropdischen Stddte.
Das geht aus einer UBS-Studie
hervor. Gemass dieser Studie sind
Oslo, Kopenhagen, Zirich, Genf so-
wie Tokio und New York die teu-
ersten Stidte der Welt in Bezug
auf einen Warenkorb aus 122 Gil-
tern und Dienstleistungen. Bei zu-
satzlicher Berlicksichtigung der
Mieten ist das Leben in New York,
Oslo, Genf und Tokio besonders
teuer. (hpa) L

IfFP-Kolumne

'Vekmogensverwaltung hat Zukunft

Felix Horlacher ist Fachleiter am
IfFP Institut flir Finanzplanung. -
IfFP-Vertreter schreiben in dieser
neuen Kolumne regelméssig zu
Themen rund um Vorsorge und
Vermogensanlage,

In der Fw’nanz'-.und'Wi'rtschaﬁs'-
krise haben viele Vermégensver-

walter schlechte Ergebnisse ab-
geliefert. Viele Anleger sind ver-
argert und haben das Vertrauen
in die Berater und Verwalter ver-
loren. Was braucht es, damit sie

weiterhin bereit sind, ihr Geld

fremden Handen anzuvertrauen?

Persbnliche Finanz- und Vermd-
ge"splanung“ e s

_De”r Schlissel zur Wiedergewin-
nung des Vertrauens ist, den an-
i legenden und vorsorgenden

Menschen in den Mittelpunkt zu

-s’ﬁéllén sOwWie s'eine Mrts’chaf‘c-

',Zle_le mltsa_mt ci,efe,[l_ FJfla.ﬂZIE_B_‘

rung, seine Risikofahigkeit und

~seine Haltung zum Risiko zu
- kennen und zu beruclgsmhtlgeﬂ '
* Am Anfang jeder guten Vermo-.
_gensanlage steht somit die per-
-stnliche Finanz- und Vermogens- :
plaﬂung Aus ihr ergeben sich
-erst die md[vlduelle An!agestra-: -
j'.tegle dann- dle Verte|!ung tes
Vermogens auf die verschie-
" denen Anlagekategor;en und
“am Schiuss findet man 50 dte -

passendeﬂ Anlageprodukte

- I<urzfr|siiges Produktedeﬂken;
- und heisse Tipps treten inden Hin-
<'tergmnd Die. Vleien AnlageanA

VORSORGE & VERMOGEN SIaTavilele

‘gebote dienen zur Umsetzung der

Strategie. Sie erhalten ihren Platz

im Depot, wenn sie zur gewdhiten
Strategie passen, und dies nicht,

weil sie dem Anleger hohe Rendi-

ten versprechen oder dem An--
~ bieter viele Gebtihren einbringen.

Auf die Kosten-achten

Dank dem unaufhaltsamen Trend
~ zu borsengehandelten Indexfonds:
" (Exchange Traded Funds oder kurz

ETF) sind viele Anleger kostenbe-

wusster geworden. Sie sind nicht

mehr bereit, hohe Gebuhren fir

- Anlagen zu zahlen, die bestenfalls
- die Marktrendite erwirtschaften.
Eine Antwort ist der «Core-Sa-

tellite-Ansatz»: Das Depot wird

‘unterteilt in Kerninvestments

(Kern) und dynamische Beimi-
schungen (Satelliten). Im «Corex»-

Der Leitspruch der Vermogens-

_Regeln erleben eine Renaissance: §

st risikolos, verteile die Risiken &
Markte, Branchen, Schuldner und

“» Kosten: Halte die Kasten tief.
_Vermmde ve_rschach_telte oder ¢

: zehn Jahre

Teil kommen passive Anlagen zum -

Einsatz, die dem Markttrend fol-
gen; fiir die Umsetzung sind die
preiswerten ETF ideal, denn die
Verwaltungsgebtihren sind tief
- oder bei null. Die grossen Anlage-
segmente Aktien, Obligationen
oder Geldmarkt werden mit Vor-
- teil passiv und damit kostengtins-

jden IKick lieber beim Tiefseetau- "
- tern.

» Und daé chht!gste Dieselbe |

individuellen Zielen und Wiin- ¢
- schen: Am Am‘ang Jeder erfolg- £

tig abgebildet, da hier Uberdurch-

'g-schmttllche Renditen nur schwer‘
- zu erzielen sind. .
Im <Satelliten»-Teil kann der_

Vermogensverwalter sain Kénnen

Gesamtbetrachtung der Finan- ¢
~ zen, der Vorsorge und des Vep- ¢
mogenS- ,';

_unter Bewels stellen: Es handelt
sich um sorgfaltig ausgewshite und

aktiv gemanagte Anlagen mit  Zussern ihre Meining. Sle muss nicht

einem Gberdurchschrittlichen Ren-

 dite/] R'IS.i'Igo-Verh_'eiItnis. Sie sind typi-
scherweise in exotischen Neben--

markten, Spemalthemen und aus-_ 1
smhtsrenchen Branchen wie Private

Equity, Immobilien oder Hedge
Funds zu finden. Lhr Einsatz macht

Spezialwissen erforderlich, das ho-
here Kosten rechtfer‘ugt - sofern

 der Manager sein Leistungsver-
“sprechen auch wahr macht. Ge-
méiss Faustregel sollte man etwa -
zwei Drittel des Vermagens passiv

i Quéue:mfP_-mwtdtru'rﬁn?ah_zpignun*g

-txv in Spema[anlagen mvestleren .

in Hauptmarkten und den Rest aE<—_ 53

Lob der Elnfachherc

verwaltung heisst heute «Zuriick
zum Einfachen. Einige bewahrte

» Transparenz: Kaufe nichts, was ¢
du nicht wirklich verstehst. Das ¢
gilt auch fiir Finanzprofis, /
» Diversifikation: Keine Anlage
breit auf viele Anlagekategorien,
Wahrungen.

komplizierte Produlkte. 1
» Geduld und langer Atem: Halte

Alctien lieber 15 bis 20 als nur_ ;
» Mut zur Langeweile: HDI dII" "
chen oder baim Hechgeblrgsklet

Anl age. Icann genau richtig oder ¢
vollig verkehrt sein, je nach den £

teichen Anlage_ steht daher die ¢

Experten des IfFP Insﬂtuts fur_'
Fmanzp{anung Zlirich, WWWIffp ch B

it der Einschétzung der Redaktion ¢
uberernstlmmen

IKlare Anlagestruktur
des Gesamtvermogens

SATELLITEN
1/3 des Vermagens

Spezialitaten,
aktiv gemanagt
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