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einen Lichtblick

Vermdgen der privaten Haushalte erstmals wieder gesunken

Das Nettovermébgen der priva-

_ten Haushalte ist erstmals wie-
der gesunken. Die Vermdgens-
anteile von Aktien, Fonds und
strukturierten Produkten sind
eingebrochen. Einen Lichtblick
bieten die Immobilien.

EDQARDO ESPOSITO

Die Finanz- und Wirtschaftskrise
lasst griissen: Das Reinvermdogen der
privaten Haushalte nahm 2008 erst-
mals seit sechs Jahren ab, und zwar
von 2544 um 141 auf 2403 Milliar-
den Franken. Pro Kopf der Bevolke-
rung bedeutet das einen Vermogens-
riickgang von 334000 auf 312000
Franken. Hauptgrund sind die tHefe-
ren Bérsenkurse: Sie haben das Akt-
envermoOgen der Haushalte um 84
auf 169 Milliarden Franken ge
driickt, den Wert der Fondsanteile
um 63 auf 161 Milliarden und den
Wert der strukturierten Produkte
um 23 auf gerade noch 28 Milliar-
den Franken.

Die tieferen Borsenkurse wirk-
ten sich auch tiber die Kapitalanla-
gen der Pensionskassen (PK) negativ
auf das Vermogen der privaten
Haushalte aus: Obwohl die PK-Beijtré-
ge die Leistungsbeziige um 23 Milli-
arden Franken ibertrafen, vermin-
derte sich die Posiion «Anspriiche
gegentiiber Versicherungen und Pen-
sionskassen» um 63 auf 748 Milliar-
den Franken.

Auf der andern Seite erhohten
die privaten Haushalte wegen der H-
nanzkrise ihre Einlagen bei Banken
und Postfinance und investierten in
inldndische Obligationen: Die Einla-
gen nahmen um 25 auf 481 Milliar-
den Franken zu und der Wert der
bdrsennotierten Obligationen und
Kassenobligationen stieg um 9 auf
130 Milliarden Franken. Es wird
spannend sein, im néchsten Jahr zu
erfahren, wieweit sich die jiingste
Borsenerholung wegen der erhoh-
ten Neigung zu Liquiditit und Obl-

gationen in der Vermogensentwick-
Iung niedergeschlagen hat.

Héhere Immobilienpreise

Die privaten Haushalte besitzen
Figentumswohnungen und Einfa-
milienhduser zum Eigengebrauch,
aber auch Zweitwohnungen und
Mehrfamilienhiuser als Kapitalan-
lage. Dieser gesamte Immobilienbe-
sitz wurde Ende 2008 mit 1315 Mill-
arden Franken bewertet, 73 Milliar-
den mehr als im Jahr zuvor. Der
Grund: Trotz Krise sind sie Immeo-
bilienpreise abermals gestiegen. Am
gesamten Brutiovermogen von 3032
Milliarden Franken belduft sich der
Anteil der Immobilien auf 43 Pro-
zent.

Die Schulden der Haushalte von
insgesamt 629 Milliarden Franken
bestehen zu rund 90 Prozent aus
den Hypotheken auf dem Immobili-
enbesitz. Diese erhohten sich 2008
um 16 Milliarden auf 581 Milliarden
Franken. Der Anstieg der Hypothe-
ken war damit wesentlich geringer
als die Wertzunahme der Immobi-
lien: Daraus ergab sich im Immobi-
lienbereich ein Nettovermogenszu-
wachs (von 677 auf 734 Milliarden
Franken), der die Borsenverluste teil-
weise kompensierte. Und: Die Hypo-
thekarschulden entsprachen noch
44 Prozent des Bruttoimmobilien-
vermégens - gegeniiber 46 Prozent
Ende 2007. Dieses Verhiltnis hatte
Ende 2004 noch fast 50 Prozent be-
tragen und ging seither wegen des
Anstiegs der Immobilienpreise lau-
fend zurtick.

Gut bewirtschaften

Der Nettowert der Immobilien
von 734 und die Anspriiche gegen-
iiber Versicherungen und Pensions-
kassen von 747 Milliarden Franken
sind mit Abstand die gréssten Bro-
cken des Vermogens der privaten
Haushalte. Im Pro-KopfVermogen
von 312000 Franken schlagen sie

mit je rund 100000 Franken zu Bu-
che. Fazit: Es lohnt sich, diese beiden
Vermogensbrocken besonders gut
zu bewirtschaften. So erhdht bei-
spielsweise die Senkung des durch-
schnittlich bezahlten Hypothekar-
zinses um ein einziges Prozent die
freie Kaufkraft der Haushalte jahr-
lich um 5,81 Milliarden Franken (ein
Prozent der gesamten Hypothekar-
verschuldung von 581 Milliarden
Franken). Das Tor dazu hat die Natio-
nalbank mit ihrer Tiefzinspolitik
weit gedffnet. Voll genutzt wird der
Spielraum zur wachstumsfordern-
den Schaffung von =zusitzlicher
Kaufkraft allerdings nicht, weil im-
mer noch viel zu wenig Haushalte
Teile der Hypotheken mit den noch
lange zinsgiinstigsten Geldmarkt
hypotheken finanzieren.

-Auch bei der Bewirtschaftung
der Pensionskassenanspriiche kann
noch zugelegt werden. Einerseits
konnten die Pensionskassen aus der
jlingsten Krise lernen und {iber eine
dynamischere Anlagepolitik Verlus-
te, die man dann lange Zeit autho-
len muss, kiinftig vermehrt vermei-
den. Anderseits kann jeder Haushalt
seine Pensionskassenanspriiche op-
timieren: Sich zuerst mit dem Regle-
ment der eigenen Kasse eingehend
befassen, dann die PK-Einkdufe in
die langfristige private Finanzpla-
nung einbetten, bei der Verpfin-
dung oder dem Vorbezug von Pen-
sionskassengeld fiir das Wohneigen-
tum richtig vorgehen und die Pla-
nung der Pensionskasse rund um
die kommende Gesetzgebung im
Bereich der alteren Arbeitnehmer
rechtzeitig an die Hand nehmen.
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_ Finanz- und Pensionsplanun-
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nung {(www.iffp.ch)
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