Millionen Franken»

In fondsbasierte Vermbgensverwaltungs-
mandate packt die Banlk oft viele hauseigene
Fonds. Wie gross darf der Anteil maximal
sein?

In gressen, etablierten Finanzmérden ist es
schwierig, mit akt'vem Management den Markt
zu schlagen, Hierdrdngt sich der Einsatz von
Exchange Tracled Funds, kurz ETF, auf, Deshalb
kann In Mainstream-Mérkten, in denen Leis-
tungsunterschiede zwischen Anbietern nicht
allzu gross sind, der Anteil bankeigener ETF
zwischen null und hundert Prozent liesgen, ohne
tas Kundeninteresse zu verletzen. In sogenann-
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ten «Satellitenberzichen», also in weniger etab-
lierten Markten, wo die Performance viel star-
ker von der Leistungsfahigkeit des Anbicters
abhéngt, ist die Qualitat bei der Auswahl der
besten Aktivfonds oder ETF entscheidend, Der
Kunde muss tiberpriifen, ob Fonds und ETF, die
ihm ins Depot gelegt worden sind, aufgrund der
einschidgigen Rankings im Spitzenbereich lie-
gen.

Wichtig sind neben der Performance auch die
Kosten. Worauf ist da zu achten?

\Werden in den Hauptmérkten wirklich die kos-

tengiinstigen ETF eingesetzt oder teure, meist
den Index verpassende Aktivfonds? Werden [
Fones zum Nettoinventarwert ohre An- und &
Verkaufsgehiihren gekauft? Werden sie cour- £
tagefrei ohne Bdrsengebiihren der ver-
migensverwa tenden Bank gekauft? Zudem soll
der Kunde volle Transparenz tiber Retrozessi- §
onen und Kommissionen im Zusammenhang mit |2
seinem Verwa tungsmandat und gegebenenfalls
deren Gutschrift verangen. Wird weder Trans- §
parenz gewdhrt noch eine Vergiitung vorge- |
nommen, gibt es nur eines: Die Bank wechseln,
Eine Faustregel sagt, dass ein gut diversifi- |
ziertes Aktiendepot mindestens acht bis zwilf |
Titel umfassen soll. Gilt dieselbe Zahl auch fiir |
ein Fondsdepot?
Je nachdem, welche Markie die eingesetzten §
Fonds ahdecken, kann eine gute Diversifikation |
mit einer kleineren Anzahl Fonds erreicht wer- |
den. Dies unter anderem, weil Fonds und ETF - |
im Gegensatz zu andern Kollektivanlagen wie _
Strukturierten Produkten oder Zertifikaten - &
kein Emittentenrisiko bergen und Gberdies be- [

reits In sich diversifiziert sind. Im Extremfall, der |

in der Praxis vorkommt, besteht das verwaltete £
Foncisdepot aus einem einzigen weltwett diver-
sifizierten Fonds. Die Frage ist dabei, weshalb
der Kunde zusatzlich zu den Fondskosten eine §
Vermdgensverwaltungsgebihr fir ein Depot §
mit nur einem Fonds bezahlen soll.
Bis zu welcher Maximalsumme ist die fonds-
basierte Vermogensverwaltung sinnvoll? .,_:
Sofern ein Fondskonto kostenginstig und mit |
guten Fonds verwaltet wird, machit die fondsba- |/
sierte Vermogensverwaltung bis zu zwei Millio- £
nen Franken Sinn. Fiir tiefere Limits sprechen |
ein hoher Anteil an Festverzinslichen und/oder _
ein emational bedingtes Bedurfnis des Kunden |
hach seiner «eigenen» individuellen Strategie. |
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