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Die Anleger investieren wieder mehr in Aktienfonds

Mach dem Einbmch in der
Finanzkrise felemn Aldien, ris-
kantere Obligationen und aldiv
verwatiete Anlagefonds ein
Comeback, Hedge Funds und
strukturierte Produkte kémpfen
dagegen um ihre Kundschaft.

EDOARDG ESPOSITO

Iras menschliche Hirn ist dafiir aus-
gestafter, schlimme Ereignisse rasch
71 verdrangen. Das schidgt sich im
Verhalten vieler Investoren nieder.
Nach der Finanvkrise ist beispiels-
weise der Wert der Aktien in den
Schweizer Depots avfgrund der erlit-
tenen Kursveriuste und der kyisenbe-
dingten Verkiufe bis im Februar
2009 stark gesunken. Ende Novem-
ber waren dann bereits wieder Ak-
tien im Wert von @iber 500 Mrd. Fran-
ken in den Depots. Die Steigerung
um fast 40 Prozent ist teilweise ein
Frgebnis der guten BOrsenentwicke
lung. Fin grosser Teil 1dsst sich aber
nur mit Zokdufen durch Investoren
eridiren.

Ahmnliches bei den Anlagefonds,
die teilweise ebenfalls hohe Perfor
manceeinbussen und Nettomittelab-
fliisse hinnehmen mussten. Ergeb-
nis: Im Miarz 2009 lagen in den
Schweizer Depots nunmehr Fonds-
antefle (schweizerische Kollektiv-
anlagen gemass Kelieltivaniagen-
gesetz/KAG) im Wert von rund 250
Mrd. Franken, Dann wurden die An-
lagefonds offenbar von vielen Inves
foren wiederentdeckt. Dank Mittel-
zurflitssen und den borsenbedingten
Kurssteigerungen erhéhte sich der
Wert der Fondsanteile bis Ende No-
vember auf 323 Mrd. Franken. Gros-
se Wertzuwichse verzeichneten da-
bei Aktienfonds und Strategiefonds,
welche den Risikoappetit am meis-
ten stillen.

Yorsicht bei Obligationen
Von wiedererwachter Freude am
Risiko zeugt auch die Entwicklung

im Bereich der Obligationen: In den
Depots st der Wert der Obligationen
vor Schuldnern ausserhalb der 6F
fentlichen Hand innert Jahresfrist
um 40 Mrd. auf 651 Mrd. Franken ge-
stiegen. Gerade bei den seit Monaten
beliebten hoher verzinsten Unter
rehmensanleihen ist allerdings 7u-
nehunend VYorsicht geboten: Hier
kdunte der wiedererwachte Risiko-
appetit bereits zu Ubertreibungen
gefithrt haben,

Massiv mehr Spareiniagen

In verschiedenen Bereichen des
Geldanlagegeschifts hat die Krise
bislang nachhaltige Spuren hinter
tassen. 50 sind die vorher recht stabi-
len inléndischen Spareinlagen bei
den Banken in einem Jahr um 25
Prozent aul fast 400 Mrd. Franken
emporgeschneill. Demuaach ist der
Drang mach «tief verzinster Sicher
heity offenbar in breiten Kreisen im-
mer noch stark verbreitet. Zieht die
inflation mittelfristig aber wieder
einmal an, sollten dann auch die
vorsichfigen Sparer wieder sorgfil-
fig nach Anlageaiternativen suchen.
Und zwar ausschiiesslich nach soi-
chen Alternativen, die ihrem Risiko-
profil wirldich entsprechen.

Madofi-Bkandal wirkte sich aus -
Auf der andern Seite des Risiko-
spektrums hat es 2002 die Dach-
fonds der Hedge-Funds-Industvie arg
erwischt. Der Informationsanbieter
«Burekahedgey spricht dabei vom
sschiimmsten je gemessenen jahr.
Die Vermdgen der in der Schweiz
zum Vertrieb zugelassenen Dach-
fonds sind wm 70 Prozent auf noch
13 Mrd. Dollar gesunken. Verant
wortlich daflir sind namentlich zwei
Phanomene: erstens die Skandalge-
schichten rund um Bernard Madoff,
in die zahireiche Schweizer Anbieter
verwickelt waren, Zweliens der ag
gressive Verkauf von Dachfonds-An-
teilen an Anleger, die aufgrund ihres

Profils fir eine solch riskante Anlage
nie und nbnmer infrage gekominen
wiren, Auch wenn sie oft nicht als
solche verkauft werden: Die Kiise
hat gezeigt, dass Hedge Funds hoch-
riskante Anlageinstrumente sind,
die nur den geeigneten Depots bel-
gernischt werden sollen.

Abmnliches gilt fiir die strukin-
rierten Produkte, deren Wachstum
nach der Fnanzkrise zum Sijlistand
gekommen ist: Man soll sie nur kan-
Ien, wenn man sie voll versteht und
die Risiken sowie die Struktur der
Gebithren durchschaut. Das trifft
wohl nur aul eine Minderheit der
Anleger zu,

indexfonds wachsen weiter

Aktiv verwaliete Anlagefonds er-
ieben nach einem Rickschiag gera-
de ein Comeback. Ihye passiv verwal-
teten Schwesterprodukie, die bdr
sengehandeiten Indexfonds ETF {Ex-
change Traded Funds}, fifhren — auf
nach wie vor viel tieferem Volumen
notabene ~ ihre einzigartige Wachs-
fumsstory fort. Diese Finanzinnova-
tion gilf als Krisengewinnerin. An
der Schrweizer Borse kann man fir
praktisch alle Investitionsbediirfnis-
se nunmehr 312 kotierte Indexfonds
hapdeln. Institutonelle  Anleger
nutzen das voll aus.

Privatanleger halten sich nach
wie vor zurfick. Es lohnt sich, allein
oder zusammen mit einem den BT
zugeneigten Berater, dieses faszinie-
rende Universum kennen zu lernen.
Und dann zu priifen, wie'ian es in
seiner ganz persdnlichen lage fir
seine Anlage- und Vorsorgeziele ein-
setzen kann.

rbeit it derm IfFF
Fingnzplanung.




